
山西信托-16号成都
青白江城投债集合信托



基本要素

项目名称 山西信托-16号成都青白江城投债集合信托

规      模 3亿

期      限 23月多（2023.12.10到期）

业绩比较基准
100万7.5+0.2=7.7％，300万7.6+0.2=7.8％
（合同7.5-7.6，补贴年化0.2%，到期日为2023.12.10，按实际天
数补贴，合同回收后5个工作日补齐）

付息方式 按年付息（每年12.10号付息）

资金用途
用于投资成都凯利捷投资发展有限公司2021年度第一期债务融资工
具（PPN），PPN为银行间发行的私募债：是指在银行间债券市场
以非公开定向发行方式发行的债务融资工具。



项目亮点
Ø新品7.5-7.6%成都青白江城投债上线，AA+公开债

主体登场！

Ø当地唯一AA+最强平台青白江国投（总资产735亿）

债券内担保，另有当地第二大平台新开元城投（总

资产547亿）担保，稀缺罕见！

Ø 6A爆款（2个AA发债主体及1个AA+发债主体）总

资产高达200亿+735亿+547亿，捆绑当地最大最

强的两个平台，安全稳健，可重点配置。

Ø国务院最新审批：青白江区为国家级经济开发区

（有国务院审批文件）

Ø标准化城投债优先非标兑付，联手国企信托，更稳

更安全，市场安全边际最高的信托。



发行人

      成都凯利捷，注册资本20亿，AA发债主

体，实际控制人为青白江国资局，总资产

200.41亿，其中流动资产148.42亿，净资产

68.87亿，盈利能力稳定，信誉高，偿债能力

强。



担保人1

      青白江国投，注册资本11.099亿，实际控

制人为青白江国资局，AA+公开债主体，总资

产734.69亿，其中流动资产高达503.94亿，

当地最大的平台，当地唯一的AA+平台，影响

力大，协调能力强，担保能力极强。



担保人2

      成都新开元城投，注册资本11.79亿，AA公开

债主体，实际控制人为青白江国资局，截止21年3

月底总资产547.1亿，净资产177.85亿，盈利能力

稳定，当地第二大平台，信誉高，担保能力强。



成都青白江

      成都市，四川省会，副省级城市，20年GDP超

1.77万亿，预计21年超2万亿，全国省会城市排名

第二，仅次于广州，青白江区为成都中心城区，20

年GDP高达569.07亿，一般公共财政收入高达

38.54亿，同口径增长19.4%，增幅排名成都市第

一位，预计21年一般财收45亿+，青白江区是中国

西部最大的铁路物流枢纽，四川省唯一的铁路货运

型国家对外开放口岸，是“一带一路”产业园的核

心区域，蓉欧铁路的起点，连续7年跻身“全国综

合实力百强区”。



国家级经济技术开发区是什么？
       国家级经济技术开发区是中国大陆为实行改革开放政策

而设立的现代化工业、产业园区，主要解决中国大陆长期存

在的审批手续繁杂、机构叠床架屋等制约经济社会发展的体

制问题。

       国家级经济技术开发区是由国务院批准成立的经济技术

开发区，在我国现存经济技术开发区中居于最高地位。

       国家级经济技术开发区是中国对外开放地区的重要组成

部分，集中力量建设完善的基础设施，创建符合国际水准的

投资环境，通过吸收利用外资，形成以高新技术产业为主的

现代工业结构，成为所在城市及周围地区发展对外经济贸易

的重点区域。



青白江的美好前景

• 今年6月，国务院办公厅正式复函四川省人民政府，同意四川成都青白江经济开发区升级为

国家级经济技术开发区，定名为成都国际铁路港经济技术开发区。

• 成都国际铁路港经济技术开发区以四川成都青白江经济开发区为核心。国家级经开区的获

批将成为推动青白江区经济高质量发展的新引擎。

• 成都国际铁路港经济技术开发区处于环成都经济圈东北部核心区，是成渝相向发展的重要

节点，是成渝共建“世界级城市群”和协同开放的重要门户。建设成都国际铁路港经济技

术开发区是成都主动融入“一带一路”建设、服务国家对外开放战略的主动担当，是服务

新一轮西部大开发、推动区域协同发展的现实需要，是成都打造高能级发展平台、推动经

济高质量发展的积极探索，是服务于成渝地区双城经济圈、成德眉资同城化等国家和省、

市战略的生动实践。



青白江的美好前景

• 成都国际铁路港经济技术开发区具备明显的区位、交通优势，其设立将有利于形成辐射

“一带一路”沿线国家和地区的产业集聚区，打造“一带一路”对外开放合作高地；有利

于在西部形成高质量发展的重要增长极，强化产业合作、区域一体化，加快推动成渝地区

双城经济圈建设；同时，也有利于成都发挥主干城市作用，增强对全省其他区域的引领辐

射带动能力，加快构建“一干多支、五区协同”区域发展新格局，符合促进区域协调发展

战略布局的要求。

• 成都国际铁路港经济技术开发区将持续抓好经开区开放创新、科技创新、制度创新，提升

对外合作水平、提升经济发展质量，打造改革开放新高地，全力将成都国际铁路港经济技

术开发区打造成为现代化国际化成都北部中心的核心支撑。



结论

      发行人长期信用等级均为AA，保证人成都青白江国投主体评级AA+，担保人新开元城投

主体评级AA，且均为青白江区委、区政府为加快推进城市建设步伐、整合国有资产，通过资

本化运作以实现资源优化配置和合理使用，提高国有资产运营效率而组建的国有公司，均承

担着成都市青白江区城市基础设施的建设任务，是成都市青白江区重要的城市基础设施投融

资及建设主体，再融资渠道较为通畅。

      本信托计划投向银行间发行的定向债务融资工具（PPN），企业兑付级别较高。

      总体分析判断该项目风险可控，认定项目可行。


