
央企信托 -安晟7 - 2号（简阳P P N）
集合资金信托计划



• 信托计划要素

1. 信托计划名称：央企信托·安晟7-2号集合资金信托计划。

2. 信托计划总规模：不超过9100万元。

3. 信托计划期限：信托计划分期发行，信托期限为标的债务融资工具成立之日起满3年。

4. 信托计划资金用途：信托资金通过“央企信托-汇腾集合资金信托计划（第十五期）”以一级市场认

购，或二级市场受让的方式投资于四川龙阳天府新区建设投资有限公司“四川龙阳天府新区建设投

资有限公司2023年度第二期债务融资工具”，信托计划通过行使标的债券回售选择权/持有到期/债

券交易实现退出。发行人外的第三方机构简阳两湖一山投资有限公司为获得同等条件下优先受让标

的债券的权利，向信托计划支付权利维持费，并与我司就此签署《权利维持协议》。

5. 业绩比较基准：暂定6.8%/年。

6. 期间利息支付方式：年度付息，每年付息一次。



• 债券要素

1. 发行人：四川龙阳天府新区建设投资有限公司

2. 债券名称：四川龙阳天府新区建设投资有限公司2023年度第二期债务融资工具

3. 发行总额：1.35亿元

4. 债券期限： 5年期，附第3年末发行人调整票面利率选择权和投资者回售选择权

5. 债券发行利率：6.9%

6. 票面金额和发行价格：本期债券面值100元，按面值发行

7. 起息日：2023年 月 日（以标的债务融资工具实际成立日期为准）

8. 兑付日：2023年 月 日（标的债务融资工具成立满5年之日）

9. 付息方式：单利按年计息，不计复利；每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的兑付

一起支付。



• 公司概况

1. 四川龙阳天府新区建设投资有限公司成立于

2012年5月30日，注册资本18亿元人民币，实收

资本12亿元人民币。

2. 一般项目：土地整治服务；住房租赁；非居住

房地产租赁；公共事业管理服务；市政设施管

理；物业管理；文化场馆管理服务；产品材料

销售；许可项目：体育场地设施经营（不含高

危险性体育运动）；房地产开发经营；建设工

程施工。

3. 2022年12月28日，简阳市国有资产管理委员会

将其持有的发行人全部股权转让给四川简州空

港产融投资发展集团有限公司。



• 公司营业收入情况

1. 发行人是四川省简阳市重要的城市建设企业，在民生社会事业类项目建设方面具有垄断地位。发行人主

营业务为工程代建业务和贸易业务。

2. 最近三年，发行人分别实现主营业务营业收入29.59亿元、28.10亿元和49.47亿元，随着简阳市新型城镇

化建设进度的进一步加快，发行人承接的工程建设项目也随之增加，因而公司主营业务收入整体持续处

于较高水平。

发行人业务收入情况（单位：万元）

项目 板块 2022年度 2021年度 2020年度

主营业务收入
工程代建 272,661.62 280,999.06 295,906.29
商品贸易 222,031.71 - -

小计 494,693.33 280,999.06 295,906.29

主营业务成本
工程代建 233,378.70 238,134.80 252,569.90
商品贸易 221,815.67 - -

小计 455,194.37 238,134.80 252,569.90

主营业务毛利
工程代建 39,282.92 42,864.26 43,336.39
商品贸易 216.04 - -

小计 39,498.96 42,864.26 43,336.39

主营业务毛利率
工程代建 14.41 15.25 14.65
商品贸易 0.10 - -

小计 7.98 15.25 14.65



• 公司资产情况及偿债能力分析

1. 截至2022年底，融资人总资产363.77亿元，净资产170.87亿元，资产负债率53.03%。近年来，

发行人资产规模及负债率较为稳定，公司的财务结构较为稳健，长期偿债能力较好。

2. 截至2022年底，公司流动比率3.44，速动比率1.91，公司短期偿债能力较好。

3. 公司的应收账款周转率、流动资产周转率、总资产周转率，较低。

项目 2022年末/2022年度 2021年末/2021年度 2020年末/2020年度

总资产（万元） 3,637,780.71 3,228,617.07  3,260,069.12

净资产（万元） 1,708,666.31 1,639,164.66  1,597,903.03
流动比率 3.44 3.60 3.47
速动比率 1.91 1.96 1.90
资产负债率（%） 53.03% 49.23% 50.99%
应收账款周转率 0.53 0.43 0.68
存货周转率 0.35 0.20 0.21
流动资产周转率 0.17 0.10 0.14
总资产周转率 0.14 0.09 0.16
贷款偿还率% 100.00% 100.00% 100.00%
利息偿付率% 100.00% 100.00% 100.00%



• 公司盈利情况

1. 最近三年，发行人营业收入分别为29.8亿元，28.3亿元及49.47亿元，净利润分别为2.74亿元，

2.60亿元及5.25亿元.

2. 从盈利指标看，最近三年，公司净利润率分别为9.2%、9.17%、10.62%；公司总资产收益率分别为

0.84%、0.80%、1.44%,净资产收益率分别为1.82%、1.60%、3.14%。总体看，公司资产收益率水平

不高。

3. 近三年，公司分别获得政府补贴6005万元、1.18亿元、2.82亿元。

项目 2022年末/年度 2021年末/度 2020年末/年度

营业收入（万元） 494,695.41 283,022.53 297,741.16

政府补助（万元） 28,165.44 11,797.22 6,005.26

利润总额（万元） 60,657.31 32,840.01 33,888.70

归属于母公司股东的净利润（万元） 51,997.34 24,759.93 27,317.45

净利润率（%） 10.62% 9.17% 9.20%

净资产收益率（%） 3.14% 1.60% 1.82%

总资产收益率（%） 1.44% 0.80% 0.84%



• 标的债务融资工具担保人概况

1. 四川简州空港产融投资发展集团有限公司成立于2013年2月27

日，注册资本30亿元人民币。

2. 一般项目：一般项目：自有资金投资的资产管理服务；以自有

资金从事投资活动；商务秘书服务；园区管理服务；物业管理；

土地整治服务；创业空间服务；企业管理；企业总部管理；非

居住房地产租赁；单位后勤管理服务；旅游开发项目策划咨询；

健康咨询服务（不含诊疗服务）；文化场馆管理服务；人力资

源服务（不含职业中介活动、劳务派遣服务）；劳务服务（不

含劳务派遣）。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法

自主开展经营活动）许可项目：建设工程施工；城市建筑垃圾

处置（清运）；网络文化经营。（依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以相关部门批

准文件或许可证件为准）。

3. 2022年12月28日，简阳市国有资产管理委员会将其持有的发行

人全部股权转让给四川简州空港产融投资发展集团有限公司。



• 担保人营业收入情况

1. 担保人是四川省简阳市重要的城市建设企业，在民生社会事业类项目建设方面具有垄断地位。

2. 最近两年，发行人分别实现主营业务营业收入44.90亿元和91.65亿元。从收入结构来看，担保人收入主要来源于基

础设施代建业务和商品贸易业务。其中，实现基础设施代建收入合计分别为43.92亿元和45.71亿元，占总收入比例

的97.14%和49.87%。保人作为简阳市重要城市基础设施建设主体，政府资源倾斜明显，未来收入有良好的保障。随

着业务的稳步推进，其收入结构将更加多元化。

3. 近两年，担保人分别实现营业毛利润6.06亿元、8.53亿元，主要来源于基础设施代建业务，毛利率分别为15.25%和

18.47%，整体较为稳定。担保人作为简阳市重要城市基础设施建设主体，政府资源倾斜明显，未来毛利润有良好的

保障。

项目
2022年度 2021年度

收入 占比 收入 占比

代建业务 457,084.74 49.87 436,184.15 97.14

贸易业务 456,511.74 49.81 8,825.57 1.97

租赁业务 1,856.39 0.20 1,989.89 0.44

污水处理业务 981.50 0.11 - -

主营业务小计 916,434.37 99.99 446,999.61 99.54

其他 55.53 0.01 2,049.44 0.46

其他业务小计 55.53 0.01 2,049.44 0.46

合计 916,489.90 100.00 449,049.05 100.00

项目
2022年度 2021年度

成本 占比 成本 占比

代建业务 372,674.48 44.84 369,647.59 95.16

贸易业务 456,092.68 54.87 8,571.96 2.21

租赁业务 1,592.83 0.19 1,592.83 0.41

污水处理业务 825.40 0.10 - -

主营业务小计 831,185.39 100.00 379,812.38 97.78

其他 - - 8,625.35 2.22

其他业务小计 - - 8,625.35 2.22

合计 831,185.39 100.00 388,437.73 100.00

近两年，担保人营业成本情况如下（单位：万元，%）近两年，担保人营业收入情况如下（单位：万元，%）



• 担保人资产情况及偿债能力分析

1. 截止2022年末，融资人总资产649.50亿元，净资产343.22亿元，资产负债率47.16%。近年来，

发行人资产规模及负债率较为稳定，长期偿债能力较好。

2. 截至2022年底，公司流动比率3.31，速动比率1.78，公司短期偿债能力较好。

3. 总体看，公司资产负债率较为合理，偿债能力较强。

    项目 2022年末/年度 2021年末/年度 2020年末/年度

总资产（万元） 6,495,038.84 4,909,158.45 4,802,041.23

净资产（万元） 3,432,181.79 2,421,663.37 2,312,387.60 
流动比率 3.31 3.47 3.73
速动比率 1.78 1.87 1.66
资产负债率（%） 47.16% 50.67% 51.85%
应收账款周转率 0.77 0.62
存货周转率 0.38 0.18
流动资产周转率 0.19 0.11
总资产周转率 0.16 0.09
贷款偿还率% 100.00% 100.00% 100.00%
利息偿付率% 100.00% 100.00% 100.00%



• 担保人盈利情况

1. 近三年，公司分别实现营业收入36.70亿元、44.90亿元、91.65亿元；利润总额4.52亿元、5.78亿元、

10.96亿元。从盈利指标来看，近三年，公司净利润率分别为11.41%、11.69%、10.20%。

2. 近两年，公司净资产收益率分别为2.22%、3.19%，公司总资产收益率分别为1.07%、1.44%。报告期内，

公司营业收入整体保持稳定，盈利能力尚可。

项目 2022年末/年度 2021年末/度 2020年末/年度

营业收入（万元） 916,489.90 449,049.06 367,042.33

营业成本（万元） 831,185.39 388,437.73 319,710.20

利润总额（万元） 109,617.41 57,823.20 45,160.38

归属于母公司股东的净利润（万元） 84,463.04 46,136.25 37,225.78

净利润率（%） 10.20% 11.69% 11.41%

净资产收益率（%） 3.19% 2.22%

总资产收益率（%） 1.44% 1.07%



• 成都市概况

1. 成都市，四川省省会、副省级城市、国家中心城市、国家历史文化名城。地处中国西南地区、四川

盆地西部、成都平原腹地，属亚热带季风性湿润气候；截至2021年底，全市下辖12个市辖区、3个县、

代管5个县级市，总面积14335平方千米，截至2021年底，常住人口2119.2万人。

2. 成都市是带动西南地区经济增长的核心城市，在国家区域发展战略中具有突出地位，经济总量较大，

对四川省经济发展的贡献较大。近年来，成都市主要经济指标保持增长态势，经济实力很强。

3. 2022年，成都全市实现地区生产总值达20817.5亿元，按可比价格计算，比上年增长2.8%。



• 成都市财政情况

u2022年，全年完成一般公共预算收入1722.4亿元，扣除留抵退税因素后增长5.8%，按自然口径计算增长1.5%。

u其中，税收收入1267.8亿元，扣除留抵退税因素后增长5.3%，按自然口径计算下降0.4%，占一般公共预算收入比重达73.6%。

u一般公共预算支出2435.0亿元，比上年增长8.8%。税务部门组织税费收入7359.4亿元，其中组织税收收入（不含海关代征）

3129.0亿元，下降4.5%，扣除留抵退税因素后增长3.1%。



• 简阳市情况

1. 简阳，四川省直辖县级市，由成都市代管，

位于四川盆地西部、自古被誉为“蜀都东大

门”。简阳北倚金堂县、龙泉驿区、天府新

区，东邻资阳市。 截至2021年10月，辖16个

街道、21个镇，辖区总面积2213平方千米。

根据第七次人口普查数据，截至2020年11月1

日零时，简阳常住人口为738169人。

2. 2021年简阳市实现地区生产总值620.09亿元，

按可比价格计算，比上年增长8.0%。其中，

第一产业增加值84.05亿元，增长3.3%，第二

产业增加值150.76亿元，增长9.8%，第三产

业增加值385.28亿元，增长8.8%。



• 成都天府国际机场

1. 成都天府国际机场定位为中国国家级国

际航空枢纽、丝绸之路经济带最大的航

空港，是中国面向欧洲、东南亚、南亚、

中东和中亚的国际空中门户，将负责成

都出港的全部国际航线。

2. 天府机场于2016年5月27日全面开工建设，

机场一期工程总投资718.6亿。2021年6

月27日，成都天府国际机场正式投运。

目前机场有T1、T2两座航站楼以及三条

跑道。远期规划将建成“四纵两横”6条

跑道，140万平方米航站楼，满足年旅客

吞吐量1.2亿人次、货邮吞吐量280万吨

的需求。



• 简阳市财政情况

1. 2022年，简阳市地方一般公共预算收入为45.86亿元（简阳市级32.88亿元，东部新区12.98亿元）。

2. 2021年，简阳市地方综合财力为299.0亿元，地方政府债务余额157.1亿元，负债率为25.3%，债

务率52.5%。（上述数据包括成都东部新区，东部新区是四川省辖省级新区，位于四川省成都市

简阳市，成都东部新区规划范围729平方千米，东部新区管委会书记由简阳市委书记兼任。）

　 2020年 2019年
一、GDP(亿元) 551.9 504.1 
二、地方综合财力 178.0 113.3 
（一）一般公共预算收入 109.1 71.6 
  1、地方本级预算收入（亿元） 30.8 26.8 
    其中：税收收入 19.9 18.4 
  2、上级补助收入（亿元） 54.3 31.0 
  3、其他收入（亿元） 17.5 7.7 
  4、上年结转收入 6.5 6.1 
（二）政府性基金收入（亿元） 68.9 41.7 
地方政府债务限额（亿元） 165.6 127.7 
地方政府债务余额（亿元） 151.7 99.7 
税收收入占比 64.6% 68.7%
负债率（%） 27.5% 19.8%
债务率（%） 85.2% 88.0%



• 结论

1. 成都市城市定位高，经济财政实力较强，成都是国家中心城市、国际门户枢纽城市，2022年

成都市GDP 达20871.5亿元，成为中国内地第7个GDP超过2万亿元的城市。

2. 简阳市兼有成都天府国际机场及天府新区两大政策红利，预计未来经济增长迅速。随着成都

天府国际机场及天府新区的开发建设，未来可预期的大规模投资为简阳市的发展提供了保障，

也为发行人创造了良好的外部环境和巨大的发展机会。



• 受托人—央企信托

1. 央企信托有限责任公司是经中国银保监会批准重新登记的非银行金融机构，持有编号为

K0080H244010001的《金融许可证》。总部位于花城广州，在北京、上海、武汉、福州、杭州设

有业务管理部，业务范围遍布全国众多区域。

2. 自2011年开业以来，公司始终秉持“稳健经营、持续发展”的理念，积极应对内外部环境变化，

准确把握市场机遇和业务节奏，不断提高市场竞争能力、风险控制能力、业务创新能力和运营管

理能力，经营业绩快速增长。

3. 公司注册资本20亿元，股东包括中国东方资产管理股份有限公司（41.67%）、广州金融控股集团

有限公司（38.33%）和广东京信电力集团有限公司（20%）。

4. 截至2021年12月31日，公司累计成立1,503只信托产品，信托总规模7,359亿元；存续规模570亿

元。公司发行的主动管理集合信托计划累计超过750亿元，履行了对委托人的“受人之托、忠人

之事”的庄严承诺。



• 免责声明

1. 本文件为央企信托就本产品发布的唯一推介材料，央企信托未通过任何其他机构或者个人另行发布其他任何形式的推介材料或作出关

于本产品的任何承诺。

2. 本文件仅向少数特定合格投资者提供，供其了解央企信托及本信托计划的相关信息。本文件及其内容均为央企信托所有的保密信息，

未经央企信托事先书面同意，本文件不可复制或分发，本文件的内容亦不可向任何第三者披露。央企信托保留追究擅自披露者法律责

任的权利。

3. 本文件中所含来源于公开资料的信息，本公司对这些信息的准确性和完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息及相关建议不会发

生任何变更，本公司已力求材料内容的客观、公正，但文中的观点、结论及相关建议仅供参考，不代表任何确定性的判断。

4. 本公司在本推介材料中所载的任何信息均不代表本公司对投资者投资于本信托产品的本金及收益作任何明示或暗示的保证。央企信托

不保证本信托计划一定盈利，本信托计划不承诺保本和最低收益。投资者在决定投资本产品时，不应将本文件的内容视为法律、税务、

财务、投资或其他方面的建议，而应自行独立做出判断或另行寻求专业人士意见。

5. 投资者在做出购买决策前，应仔细阅读信托文件，并与客户经理充分沟通，在充分理解本信托计划相应信托受益权风险和评估自身承

受能力的基础上，审慎做出投资决策。

6. 除本页条款外，本报告其他内容和任何表述均属不具有法律约束力的用语，不应被归为构成向任何人士发出的要约或要约邀请，也不

构成任何承诺。

7. 就本信托计划推介过程中相关人员所作的任何承诺、陈述或行为，与法律法规及信托文件约定不一致的，均非本公司行为，对本公司

不具法律约束力。


